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Stiftelsestyrelsen
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Tid: tisdag den 17 mars 2020
Plats: Per capsulam
Ledaméter: Monica Dahlbom, ordférande
Seren E. Frandsen, vice ordférande
Johan Ohlson
Mikael Alexandersson
Anna Yman

Madelene Sandstrom
Mats Eriksson

Linda Fransson

Agneta Marell

Roger Sandberg

Sophia Froberg Liljenberg

Protokollférare: Hans Rudberg

§22 Sammantridets 6ppnande
Sammantradet 6ppnades av styrelsens ordférande Monica Dahlbom.

§ 23 Adjungeringar till styrelsen
Hans Rudberg utsags till protokollforare.

§ 24 Val av protokolljusterare
Noterades att protokollet justeras av samtliga ledamoéter enligt nedan.

§ 25 Tillfilligt mandat for rektor att avvika fran placeringspolicy for forvaltning av
virdepapper
Noterades att forslag till beslut och skalen harfor enligt Bilaga 1 hértill kommunicerats
till ledamoterna via e-post.

Styrelsen beslutade

att ge rektor mandat att i JU:s kapitalforvaltning, till och med den 3 juni 2020, ha en
fordelning mellan tillgadngsslagen som avviker mot foreskrifterna i av styrelsen
faststélld placeringspolicyn (Placeringspolicy for forvaltning av virdepapper vid
Jonkoping University (2019-11-05, § 61, Dnr 2019/4379-15)). Andelen aktier far
under ndmnda tid dock maximalt uppga till 45 % av det forvaltade kapitalet. \\f\
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§ 26

Avslutning
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JU 2020/ 1225-15

Ordforanden forklarade sammantradet avslutat.
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JONKOPING UNIVERSITY

Tillfalligt mandat for rektor att avvika fran placeringspolicy for forvaltning av viardepapper

JU:s Planceringspolicy for forvaltning av virdepapper

Den 5 november 2019 faststillde styrelsen en ny placeringspolicy for forvaltning av vardepapper vid
Jonkdping University (Placeringspolicy for forvaltning av virdepapper vid Jonkoping University
(2019-11-05, § 61, Dnr 2019/4379-15)) (nedan "Placeringspolicyn”). Placeringspolicyn bifogas
hartill.

Marknadsliget

Sedan styrelsemotet den 20 februari 2020 har lidget pé de finansiella marknaderna varit dramatiskt.
Framst aktiemarknaderna har pavisat en kraftig nedgang. Stockholmsborsen har exempelvis minskat i
virde med drygt 25% sedan toppnoteringen i mitten av februari. JU har sedan tidigare minskat
exponeringen mot aktier. Denna minskning har fortsatt succesivt den senaste tiden i samband med
overgangen till den nya Placeringspolicyn och i dagsldget bestar bara 13% av portfoljen av
investeringar i aktier. Detta innebdr att stora varden har rdddats jamfort med om JU hade haft en
normal allokering av aktier enligt Placeringspolicyn (som anger 45% aktier).

Aktuell status i JU:s depder (2020-03-13 kI 14)
Totalt kapital: 457 MSEK (465 MSEK per den 31 dec 2019)

varav:

Aktier: 60 MSEK
Obligationsfonder under avveckling: 51 MSEK
Likvida medel: 346 MSEK

De tvéa depaerna hos Soderberg & Partners dr under avveckling. I dessa finns for ndrvarande aktier
for 40 MSEK samt obligationsfonder uppgéaende till 33,5 MSEK. Hos SEB ir obligationsinnehaven
sélda men det aterstar obligationsfonder uppgaende till 17 MSEK som &r under forséljning. Depan hos
Carnegie skall behallas och &r under omstrukturering och i dagsldget innehéaller denna aktier for ca. 19
MSEK.

FEkonomiska effekter inom kapitalforvaltningen t o m 2020-03-13

Kapitalet i forvaltning har minskat med 8 MSEK (knappt 2%) sedan &rsskiftet. Vid en normal
allokering enligt Placeringspolicyn skulle denna minskning ha varit minst 20 MSEK storre. Till f61jd
av att stora delar av de befintliga innehaven har avyttrats infor omstruktureringen av férvaltningen har
ett finansnetto uppgéende till ca 20 MSEK realiserats. Dock finns inte langre nagra 6vervéarden kvar i
de aterstdende innehaven.

Enligt faststilld Placeringspolicy ska ska andelen aktier ligga pa mellan 37% och 53 % av det
forvaltade kapitalet. Med hénsyn till radande lage pa de finansiella marknaderna, mycket kopplat till
det pagédende utbrottet av Coronaviruset, gérs bedomningen att uppbyggnaden av JU:s



kapitalforvaltning mot overensstimmelse med foreskrifterna i den nya Placeringspolicyn bor ske med
forsiktighet och under ordnade former. Darfor foreslas att styrelsen ger rektor mandat att i
kapitalforvaltningen, till och med 3 juni 2020, ha en fordelning mellan tillgdngsslagen som avviker
mot foreskrifterna i Placeringspolicyn, dock med begriansningen att andelen aktier far uppga till
maximalt 45% av det forvaltade kapitalet.

Forslag till beslut
Styrelsen beslutar

att  ge rektor mandat att i JU:s kapitalforvaltning, till och med den 3 juni 2020, ha en férdelning
mellan tillgadngsslagen som avviker mot foreskrifterna i av styrelsen faststilld placeringspolicyn
(Placeringspolicy for forvaltning av virdepapper vid Jonkoping University (2019-11-05, § 61,
Dnr 2019/4379-15). Andelen aktier fir under ndimnda tid dock maximalt uppga till 45 % av det
forvaltade kapitalet.



